
  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Günlük Bülten: Enflasyon günü: Piyasalar kritik veriye odaklandı 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         3 Temmuz 2025 

Makro ve Şirket Haberler 

• Türkiye Otomotiv Sektörü – Haziran 2025: Yüksek baz etkisine 
rağmen HA satışları yıllık %11.1 artışla 118 bin adede ulaştı. 

• Ticaret Bakanlığı verilerine göre, dış ticaret açığı Haziran 
ayında yıllık bazda %38.8 artarak 8.17mlyr ABD$ seviyesinde 
gerçekleşti. 

• Haziran ayında elektrik üretimi geçen yıla göre %6.6 azaldı. 

• Aselsan <ASELS TI> Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı 
Savunma Sanayii Başkanlığı ile 72mn ABD$ (61mn EUR) 
tutarında sözleşme imzaladı (hafif olumlu). 

• CW Enerji <CWENE TI> hisse geri alım programı açıkladı. 
(Olumlu) 

• Europap Tezol <TEZOL TI>, 140.0 bin adet payı 21.0 TL ağırlıklı 
fiyattan geri aldı. 

• Enda Enerji <ENDAE TI>, 115.0 bin adet payı 16.5 TL ağırlıklı 
fiyattan geri aldı. 

• Lokman Hekim <LKMNH TI>, 213.0 bin adet payı 14.9 TL ağırlıklı 
fiyattan geri aldı. 

• Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI>, 48.0 bin adet payı 16.3 TL 
ağırlıklı fiyattan geri aldı. 

• Ahlatçı Doğalgaz <AHGAZ TI>, 230.0 bin adet payı 27.7 TL 
ağırlıklı fiyattan geri aldı. 

• Investco Holding <INVES TI>, 4.0 bin adet payı 260.0 TL ağırlıklı 
fiyattan geri aldı. 

• Akfen İnşaat <AKFIS TI>, 75.0 bin adet payı 22.7 TL ağırlıklı 
fiyattan geri aldı. 

 

Global Piyasalar

Varlık Kapanış Günlük Varlık Kapanış Günlük

BIST-100 10,189 1.08% $/TL 39.781 -0.33%

BIST-30 11,412 1.15% €/TL 47.0649 0.03%

Dow Jones Ind. 44,484 -0.02% €/$ 1.1799 -0.08%

S&P 500 6,227 0.47% Türkiye 2 Yıllık 39.58

DAX 23,790 0.49% Türkiye 10 Yıllık 30.46

NIKKEI 225 39,762 -0.06% ABD 10 Yıllık 4.31

BOVESPA 139,051 -0.36% Brent Petrol 69 -0.84%

SENSEX 83,410 0.38% Altın ($/ons) 3357 -0.15%

Borsa İstanbul’da pozitif hava korunuyor. Dün sakin bir açılış sonrasında 10,307 seviyesine kadar 
yükselen BIST100 endeksi, gün içinde yaşanan volatiliteyle gerilese de günü %1.08 oranında değer 
kazanımıyla 10,189 seviyesinden tamamladı. Endekste alım iştahı genele yayılır şekilde sürerken, 
bankacılık endeksi %1.51, sanayi endeksi ise %0.97 oranında değer kazandı. 

Bugün, haftanın en önemli verisi olan Haziran ayı TÜFE verisiyle güne başlayacağız. Saat 10:00’da 
açıklanacak veride, piyasa beklentisi TÜFE’nin aylık bazda %1.45 oranında artış göstermesi 
yönünde. Beklentilere paralel bir rakam oluşması durumunda yıllık enflasyonun %35.2 seviyesine 
gerilemesi bekleniyor. 

Jeopolitik risklerin ve iç siyasi belirsizliklerin hafiflemesiyle faiz indirimi beklentilerinin canlandığı bu 
dönemde alım iştahının güçlendiğini görüyoruz. Bugün açıklanacak TÜFE verisinin beklentilerin 
altında gelmesi, ay sonunda yapılacak PPK toplantısı öncesinde banka hisseleri öncülüğünde 
yükselişin devamını destekleyebilir. Ancak son günlerdeki güçlü yükselişin ardından, enflasyon 
verisiyle birlikte kısa vadeli bir düzeltme hareketi görme olasılığı da göz ardı edilmemeli. Bu nedenle 
yeni pozisyonlar açısından daha temkinli kalınmasını öneriyoruz. 

Sabah saatlerinde yurt dışı piyasalara baktığımızda, Asya piyasalarının yataya yakın ve karışık 
seyrettiğini görüyoruz. ABD vadeli endeksleri ise dünkü kapanış seviyelerinin %0.40–%0.50 üzerinde 
hareket ediyor. Emtia tarafında, ons altın 3.340 $ seviyelerinde işlem görürken, Brent petrol hafif 
değer kazanımıyla 86.90 $ seviyelerinde. 

Teknik göstergelerin genelinde pozitif görünüm korunuyor olsa da saatlik grafiklerde görülen negatif 
uyumsuzluk, kar satışlarının görülme olasılığını artırıyor. Güne yatay bir başlangıç bekliyoruz. 
Endekste 10,065 seviyesi ilk destek, 10,276 seviyesi ise ilk direnç olarak izlenecek. 

Bugün gözler enflasyon verisinde olacak. Volatilitenin artabileceği bir gün olacağı için 10,276 
direncinin üzerinde kapanış gerçekleşmedikçe yeni pozisyon açılmasını riskli buluyoruz. 
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          3 Temmuz 2025 
  Ekonomik Takvim 
 

Tarih   Saat Veri Önceki Beklenti ATA Tahmini 

03.07 ⬧ 10:00 Haziran TÜFE %1.53 %1.50 1.30% 

  ⬧ 10:00 Haziran ÜFE %2.48     

  ⬧ 14:00 BDDK Haftalık Bankacılık Sektörü Verileri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Uluslararası Rezervler ve Döviz Likiditesi       

  ⬧ 15:30 ABD Mayıs Ödemeler Dengesi -61.6mlyr ABD$     

  ⬧ 15:30 ABD Haziran Tarım Dışı İstihdam Değişimi 139 bin 116 bin   

  ⬧ 15:30 ABD Haziran İşsizlik Oranı %4.2 %4.3   

  ⬧ 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları       

  ⬧ 17:00 ABD Mayıs Fabrika Siparişleri -%3.70     

  ⬧ 17:00 ABD Mayıs Dayanıklı Mal Siparişleri       

04.07 ⬧ 9:00 Almanya Mayıs Fabrika Siparişleri %0.60     

  ⬧ 14:30 Haziran Reel Efektif Döviz Kuru 72.12     

07.07 ⬧ 10:00 Almanya Mayıs Sanayi Üretim -%1.40     

  ⬧   2 Yıllık Sabit Kuponlu Devlet Tahvili İhalesi       

  ⬧   4 Yıllık TÜFE'ye Endeksli Kuponlu Devlet Tahvili İhalesi       

08.07 ⬧   7 Yıllık Değişken Faizli Devlet Tahvili       

09.07 ⬧ 17:00 ABD Mayıs Toptancılar Stok Büyümesi       

10.07 ⬧ 10:00 Mayıs Sanayi Üretim Endeksi -%3.10     

  ⬧ 14:00 BDDK Haftalık Bankacılık Sektörü Verileri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Uluslararası Rezervler ve Döviz Likiditesi       

  ⬧ 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları       

11.07 ⬧ 9:00 Almanya Haziran TÜFE %0.00     

  ⬧ 10:00 Mayıs Dış Ticaret Endeksleri       

  ⬧ 10:00 Mayıs Ödemeler Dengesi İstatistikleri -7.86mlyr ABD$     

14.07 ⬧   9 Yıllık Sabit Kuponlu Devlet Tahvili İhalesi       

  ⬧   4 Yıllık TÜFE'ye Endeksli Kuponlu Devlet Tahvili İhalesi       

 
Kaynak: Bloomberg, TÜİK, BDDK, Hazine Bakanlığı, TCMB 

http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac


 

 

 

 

 

 

  

                                               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Türkiye Otomotiv Sektörü – Haziran 2025: Yüksek baz etkisine rağmen HA satışları yıllık %11.1 artışla 118 bin adede ulaştı. 

• Türkiye Hafif Araç (HA) satışları, Haziran 2025’te yıllık bazda %11.4 artarak 118 bin adede yükseldi; bu rakam, ay başındaki 90.3 bin adetlik tahminimizin %27 

ve 80.5 bin olan 10 yıllık ortalamanın %47 üzerinde gerçekleşti. Ay başında Haziran 2025’te otomotiv satışlarında %12’lik bir düşüş bekliyorduk. Ancak ay 

ortasında HA satışlarının 100 bin adedin üzerine çıkabileceğine dair sinyaller almıştık. Üst üste iki güçlü yılın ardından, 2025T için %4’lük bir daralma 

tahminimizi koruyoruz. Ancak aylık satışlar 100–110 bin adedin üzerinde kalmaya devam ederse, bu tahminimize yönelik yukarı yönlü riskler artabilir.  

• 2023 ve 2024, yüksek faiz ortamına rağmen otomobil talebinin çok güçlü seyrettiği yıllar oldu. 2023 yılında pazar satıcı lehine çalışırken, 2024’te artan rekabet 

ve araç bulunabilirliğiyle birlikte alıcı lehine döndü. Yılın ilk iki ayı mevsimsel olarak düşük sezon olmasına ve küresel ekonomik görünüm ile Türkiye’deki faiz 

ortamına ilişkin belirsizliklere rağmen, 2A25’te otomobil satışlarında sınırlı bir düşüş yaşandı. Makro ortamda artan belirsizlikler ve döviz dalgalanmasının 

ardından yerli tüketicinin fiyat artışı beklentisi talebi Mart 2025’te öne çekti, ve HA satışları %38.8 artışla 105.4 bin adede ulaştı. Nisan, Mayıs ve Haziran 

aylarındaki güçlü satış hacmi, Türkiye’de otomobil talebinin hâlâ dirençli olduğunu gösteriyor. Önümüzdeki 2–3 ay içinde talep görünümüne dair daha net 

sinyaller almayı bekliyoruz. 2025 yılında HA satışlarının %4 düşeceğini, bunun da yılın son 6 ayında %12.3’lük bir daralmaya işaret ettiğini öngörüyoruz. Sıkı 

para politikasının 2025 yılı boyunca devam edeceğine inanıyoruz. Güçlü satışlara rağmen, otomobil şirketlerinin kar marjları 2024 yılında baskı altında kaldı 

ve bu baskının 2025’te de süreceğine inanıyoruz. Bu nedenle, 2025’in geri kalanında temkinli duruşumuzu sürdürüyoruz. 

• Temmuz 2025’te, %2’lik bir düşüşe işaret eden 92 bin adet HA satış hacmi öngörüyoruz. Eğer aylık satışlar 100–110 bin adedin üzerinde gerçekleşirse, bu iç 

talebin beklediğimizden daha güçlü kaldığını gösterecektir. Öte yandan, aylık satışların 70–80 bin adedin altına inmesi, beklentilerimizin üzerinde bir 

zayıflamaya işaret edecektir. 
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         3 Temmuz 2025 Makro ve Şirket Haberleri 

 Türkiye Otomotiv Sektörü – Haziran 2025: Yüksek baz etkisine rağmen HA satışları yıllık %11.1 artışla 118 bin adede ulaştı. 

• İyimser senaryomuzda, güçlü talebin devam edeceği varsayımıyla, HA satışlarının 2025T’de yıllık bazda %14.9 artarak 1,423 bin adede yükselmesini 

bekliyoruz. Kötümser senaryomuzda ise, tüketici güveninde bozulma, TL üzerindeki baskıların artması ve kredi koşullarının sıkılaşması varsayımlarıyla, HA 

satışlarının 2025T’de %29.6 düşerek 872 bin adede gerileyeceğini tahmin ediyoruz. 

• Hatırlatmak isteriz ki, Tofaş, Stellantis Otomotiv Pazarlama’yı satın alma işlemini tamamlamıştır ve Mayıs 2025 itibarıyla Stellantis Otomotiv’i konsolide etmeye 

başlamıştır. Takip listemizde yer alan şirketlerden Doğuş Otomotiv, pazar payını aylık bazda 77 baz puan artırarak %16.3’e çıkarmıştır. Tofaş (Stellantis 

konsolidasyonu sonrası) ve Ford Otosan ise sırasıyla 237 baz puan azalarak %25.5’e ve 36 baz puan azalarak %7.2’ye gerileyerek pazar payı kaybetmiştir. 
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         3 Temmuz 2025 Makro ve Şirket Haberleri 

 

                                

Ticaret Bakanlığı verilerine göre, dış ticaret açığı Haziran ayında yıllık bazda %38.8 artarak 8.17mlyr ABD$ seviyesinde gerçekleşti. 
 

• İhracatın ithalatı karşılama oranı Haziran ayında yıllık bazda 482 baz puan azalarak %71.5 olarak gerçekleşti.   

 

• Haziran ayında ihracat yıllık bazda %8.0 artarak 20.54mlyr ABD$ olarak gerçekleşirken, ithalat %15.3 artarak 28.71mlyr ABD$ olarak gerçekleşti. 

 

• 6A25’te dış ticaret açığı yıllık bazda %16.3 artarak 49.43mlyr ABD$ seviyesinde gerçekleşti. 
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         3 Temmuz 2025 Makro ve Şirket Haberler 

 Haziran ayında elektrik üretimi geçen yıla göre %6.6 azaldı. 

• Elektrik üretimi Haziran 2025'te yıllık bazda %6.6, aylık bazda %2.3 azalarak 24,789 GWh'ye yükselmiştir. 2Ç25’te elektrik üretimi yıllık bazda %0.4 artarak 73,229 

GWh’ye ulaşmıştır. 

• Elektrik tüketimi Haziran 2025'te yıllık %4.0 artışla 27,373 GWh'ye yükselmiştir, aylık bazda %0.8 azalmıştır. 2Ç25’te elektrik tüketimi yıllık bazda %2.3 artarak 79,652 

GWh’ye ulaşmıştır. 

• Ortalama spot elektrik fiyatları Haziran ayında yıllık %4.7 artışla ve aylık %9.5 düşüşle 2,241 TL/MWh olarak gerçekleşmiştir. 

• BIST Elektrik Endeksi (XELKT) Mart ayında %5.1 yükselerek BIST-100 endeksinin %5.1 üstünde performans göstermiştir. 

• Elektrik üretim şirketleri arasında ENTRA, BIST-100'e göre %39.8 daha iyi performans göstererek ayın en iyi performans gösteren şirketi olurken, GWIND %-1.3 daha düşük 

performans göstererek ayın en kötü performans gösteren şirketi olmuştur. 

• Elektrik taahhüt şirketleri arasında ULUSE, BIST-100'e göre %32.6 daha iyi performans göstererek ayın en iyi performans gösteren şirketi olurken, KONTR %-19.5 daha 

düşük performans göstererek ayın en kötü performans gösteren şirketi olmuştur. 

• Elektrik üretim şirketlerinin çarpanlarına baktığımızda, CATES 4.6x FD/FAVÖK çarpanıyla en cazip şirket olurken (medyan 9.1x), ODAŞ 5.3x FD/Kapasite çarpanıyla en cazip 

şirket olmuştur (medyan 39.1x). 

• Elektrik taahhüt şirketlerinin çarpanlarına baktığımızda, ORGE 2.6x FD/FAVÖK çarpanıyla en cazip şirket olmuştur (medyan 14.8x). 

• Aylık üretimde geçen yıla göre GWIND %51 ile en fazla yükselen, CANTE ise %100 ile en fazla gerileyen şirket olmuştur. 

• Geçen aya kıyasla en büyük artış GWIND'de gerçekleşirken, en büyük düşüş %100 ile CANTE'de gerçekleşmiştir. 

 

25,938 24,789 24,225

Haziran 24 Mayıs 25 Haziran 25

Türkiye'de Gerçekleşen Enerji Üretimi (GWh)

         3 Temmuz 2025          3 Temmuz 2025 
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Aselsan <ASELS TI> Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Savunma Sanayii Başkanlığı ile 72mn ABD$ (61mn EUR) tutarında sözleşme imzaladı 

(hafif olumlu). 

Aselsan Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Savunma Sanayii Başkanlığı ile Yeni Nesil Ağ Tabanlı Askeri Haberleşme Sistemlerinin tedariki kapsamında  72mn ABD$ (61mn 

EUR)  tutarında ihracat sözleşmesi imzaladı. Bu proje 1Ç25 itibari ile şirketin toplam 15.0mlyr ABD$ iş büyüklüğünün %0.5’ini oluşturmaktadır. Bu projenin katkısının hafif olumlu 

olacağını düşünüyoruz. 

Şirketin 2Ç25’in başından bu yana 503mn ABD$ tutarında yeni sözleşme imzaladığını açıkladığını hatırlatmak isteriz. 
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         3 Temmuz 2025 Makro ve Şirket Haberleri 

 Europap Tezol <TEZOL TI>, 140.0 bin adet payı 21.0 TL ağırlıklı fiyattan geri aldı. 

Enda Enerji <ENDAE TI>, 115.0 bin adet payı 16.5 TL ağırlıklı fiyattan geri aldı. 

Lokman Hekim <LKMNH TI>, 213.0 bin adet payı 14.9 TL ağırlıklı fiyattan geri 

aldı. 

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI>, 48.0 bin adet payı 16.3 TL ağırlıklı fiyattan geri 

aldı. 

Ahlatçı Doğalgaz <AHGAZ TI>, 230.0 bin adet payı 27.7 TL ağırlıklı fiyattan geri 

aldı. 

Investco Holding <INVES TI>, 4.0 bin adet payı 260.0 TL ağırlıklı fiyattan geri aldı. 

Akfen İnşaat <AKFIS TI>, 75.0 bin adet payı 22.7 TL ağırlıklı fiyattan geri aldı. 

 

CW Enerji <CWENE TI> hisse geri alım programı açıkladı. (Olumlu) 

Şirket 30.0mn nominal lota kadar hisse geri alımı başlatırken, hisse geri alımı için ayrılacak 

maksimum fon tutarı 1milyar TL’dir. 

 

Hisse Kodu Alınan Lot (bin) Ağırlıklı Fiyat (TL) İşlem Tutarı (mn TL) Tamamlanma Oranı

TEZOL 140.0 21.0 2.9 9%

ENDAE 115.0 16.5 1.9 47%

LKMNH 213.0 14.9 3.2 6%

AKFYE 48.0 16.3 0.8 53%

AHGAZ 230.0 27.7 6.4 68%

INVES 4.0 260.0 1.0 76%

AKFIS 75.0 22.7 1.7 31%

Kaynak: KAP

*Tamamlanma oranı şirketin verdiği ödenecek azami tutara göre hesaplanmıştır.

http://www.atayatirim.com.tr
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Aracı Kurum Alım (TL mn) Satım (TL mn) Net (TL mn) Aracı Kurum Alım (TL mn) Satım (TL mn) Net (TL mn)

TERA YATIRIM MENKUL 2,808 1,914 894 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 24,316 24,807 -491

ZIRAAT YAT. 10,869 10,119 749 INFO YATIRIM MENKUL 6,755 7,198 -443

UNLU MENKUL DEGERLER 2,879 2,482 397 A1 CAPITAL MENKUL DEGERLER 5,257 5,666 -409

TEB YATIRIM 4,482 4,115 367 YAPI KREDI YAT. 23,623 23,990 -367

AK YATIRIM 12,920 12,703 218 MEKSA YATIRIM 1,274 1,572 -298

GLOBAL MENKUL 2,068 1,878 190 TRIVE 1,663 1,861 -198

MIDAS MENKUL 3,156 3,003 153 HSBC YATIRIM 1,296 1,478 -182

VAKIF YAT. 5,737 5,619 118 MARBAS MENKUL 3,721 3,857 -137

PHILLIPCAPITAL MENKUL 2,874 2,759 114 OYAK YATIRIM 2,960 3,096 -136

ALB YATIRIM 968 858 110 DENIZ YATIRIM 6,545 6,675 -130

02/07/25 Nette En Fazla Alım Yapan Aracı Kurumlar 02/07/25 Nette En Fazla Satış Yapan Aracı Kurumlar
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Hacim (mlyr TL) Kapanış

         3 Temmuz 2025 Dün Yapılan Net Alım Satımlar 

 

Yabancı Takas Oranı (%)   
  
  

  
   

   
 

 BIST 100 Kapanış&Hacim 
 

       
 

     
 

 

Kaynak: Yabancı takas oranı 30 Haziran itibarıyla %35.81 seviyesindedir. 
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Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş  

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul  

Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr  

 
  

 
  

“Bu bültende yer alan bilgiler Ata Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında 
değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu durumda, ortaya 
çıkabilecek sonuçlardan dolayı Ata Yatırım sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanın virüs içermemesi için alınması gereken tedbirler alınmıştır. İşbu e-posta ve eklerinin 
kullanımdan kaynaklı zarar veya kayıplardan sorumlu olmadığımızı hatırlatır, kullanmadan önce virüs kontrol programlarınız ile tarama yapmanızı tavsiye ederiz.”  

 


